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經濟重點 

 美聯儲利率公佈一

直保持不變的利

率。 

 歐元區經濟資料強

勁，10年來高位成

長，1月份通脹資

料稍弱。 

 看漲2018年的股票

類別 

BMI Funds Management 

宏觀經濟重點導覽 
每月回顧 – 一月 2018 

 

2018 年股票類仍將是最受歡迎的資產類別 

  

1 月份的經濟動向 - 美國聯儲局將在 1 月的最後一個工作日

宣佈利率的最新動向。珍妮特·耶倫已成爲世界最有影響力的中央銀行

主席將近四年，這次會議也是她擔任美聯儲主席的最後一次。然而，預

期這次會議將不會有任何變化的利率。 

 

加拿大國內生産總值將是北美市場的重點，雖然這是 1 月的

數字，而不是第四季度。預計 11 月份國內生産總值比 2016 年同期增長

3.4％。 

 

歐元區經濟數據強勁，2017 年是近 10 年來的高位增長，1 月

份通脹數據稍弱。 1 月份歐元區的生活費用較上年同期上漲 1.3％，而

去年同期爲 1.4％。這一數字如預期，歐元區失業率爲 8.7％。 

 

香港恒生指數於 1 月再次成爲該地區表現最好的指數，上漲

近 3000 點，達到創紀錄的 33000 點。中國製造業采購經理人指數

（PMI）略低於預期，但仍處於收縮和擴張的前 50 位。 

 

自 2017 年以來，新興市場開始牛市，而強勁上升趨勢持續至

2018 年一月。2016 年 12 月 30 至 2018 年 1 月 31 日期間，MSCI 新興市

場指數上漲 45.50％。上升趨勢如此強烈，所有的撤退都是短暫而微小

的。在 2017 年 11 月 22 日至 2017 年 12 月 7 日發生的最大跌幅僅爲 4.85

％，這意味著上升趨勢非常穩定，市場波動非常小。在這種上升趨勢

下，一次性投資者感到高興，因爲他們只是經歷了小起大落，實現了豐

厚的回報。 

 

1 月份，美國，香港和新興市場等主要股票市場出現恐慌性買

盤。我們對 2018 年股市持有看漲的看法，但價格飈升的步伐太快，我

們懷疑二月份的流入是否可持續，以推高市場。 
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市場表現 
股市指數 

(美元) 
收市

31/01/2018 
月初至今(%) 年初至今(%) 市盈率(P/E) 預測市盈率 股利收益率 

道瓊斯 26,149.39  5.79  5.79  20.08  16.90  2.10  

標準普爾 500 2,823.81  5.62  5.62  21.94  17.36  1.89  

納斯達克 7,411.48  7.36  7.36  37.66  21.81  1.09  

英國富時 100 10,685.59  2.78  2.78  21.06  13.70  4.33  

德國 DAX 16,374.74  5.44  5.44  17.66  12.94  2.64  

法國 CAC 6,805.82  6.56  6.56  17.64  14.36  3.16  

日經 225 211.21  4.45  4.45  17.57  17.58  1.69  

恒生指數 4,204.57  9.79  9.79  14.12  11.81  3.38  

上海證交所 553.63  8.92  8.92  16.85  12.99  1.87  

澳洲 ASX 4,949.76  2.74  2.74  18.01  16.03  4.17  

臺灣加權平均 380.53  6.08  6.08  15.39  13.55  3.82  

南韓綜合 2.40  4.19  4.19  12.48  8.96  1.12  

泰國證交所 37.84  8.57  8.57  17.69  15.93  2.68  

印度 SENSEX 564.69  6.65  5.87  23.10  21.94  1.15  

俄羅斯 RTS 1,282.36  11.08  11.08  7.95  6.50  4.87  

墨西哥 IPC 2,710.03  8.12  8.12  19.11  16.69  2.25  

巴西 Bovespa 26,656.84  15.35  15.35  20.75  13.47  2.35  

中位數  6.56  6.08  17.69  14.36  2.35  

 

市場資料 

商品價格 (美元) 

 

 

 

 

 

 

 

 

每月走勢圖: 摩根士丹利世界指數 
 10天平均線: 2223.24 

20天平均線: 2197.66 

100天平均線: 2075.78 

250天平均線: 1972.44 

評論 
摩根斯丹利世界指數持續上升。 

商品期貨類別 截止 31/01/2018 

原油 
64.73 

金價 
1,339.00 
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新聞資訊 
頭條 

波动性爆炸式回归，“大象”和“50 美分”或成金融史上新的传奇 
（華爾街見聞）——还记得两位逆市豪赌 VIX 指数不会永远低迷的神秘投资者吗？一位是以巨额大单押注的“大象”，另一
位是总以 50 美分左右买入 CBOE VIX 指数看涨期权的“50 美分” 

连升 12 个月！中国 1 月外汇储备 31615 亿美元 
（華爾街見聞）——主要非美元货币汇率升值和资产价格变动等各因素共同作用下，中国 1 月外汇储备环比增加 215 亿美
元至 31615 亿美元，较此前市场预期的 31700 亿美元略低。 
波动性一夜暴涨之后 在华尔街酿成一桩又一桩“血案” 
（華爾街見聞）——从号称“稳赚不赔”的 XIV ETN，到追踪趋势的资管策略，无一例外在“黑色星期一”折戟沉沙。这究竟
是在非理性狂欢后的一地鸡毛，还是黎明前对“不信者”的一场“屠杀”？ 

德国保守执政联盟与社民党达成组阁协议 欧元小幅走高 
（華爾街見聞）——德国总理默克尔领导的保守执政联盟基民盟/基社盟与德国社会民主党（SPD）就联合执政达成“原则
性协议”，在政府部长职位分配上也已达成一致。消息发布后，欧元短线走高。 

 

公佈時間 國家 數據 數據期間 調查預測 前值

2/1/2018 US 美國 FOMC利率決議 Jan-31 1.50% 1.50%

2/1/2018 US 美國 初請失業金人數 Jan-27 235k 233k

2/1/2018 US 美國 ISM製造 Jan 58.6 59.7

2/2/2018 IT 意大利 CPI歐盟協調同比 Jan P 0.80% 1.00%

2/2/2018 US 美國 非農工資的變化 Jan 180k 148k

2/2/2018 US 美國 美國密歇根大學情緒 Jan F 95 94.4

2/2/2018 US 美國 耐用品訂單 Dec F -- 2.90%

2/8/2018 JN 日本 工業生產SA MoM Dec -0.70% 3.40%

2/8/2018 UK 英國 CPI同比 Jan 2.30% 2.50%

02/13/2018 UK 英國 英格蘭銀行銀行利率 Jan 0.50% 0.50%

02/13/2018 UK 英國 黃金和外匯儲備 Jan -- 452.8b

02/14/2018 JN 日本 CPI同比 Jan 3.00% 3.00%

02/14/2018 EC 歐洲 CPI環比 Jan -- 0.40%

02/14/2018 US 美國 國內生產總值按年度計算 4Q P 0.90% 2.50%

02/15/2018 JN 日本 GDP SA QoQ 4Q P -- 0.60%

02/15/2018 JN 日本 CPI環比 Jan 0.30% 0.10%

02/16/2018 US 美國 核心機器訂單MoM Dec -2.70% 5.70%

02/21/2018 UK 英國 美國密歇根大學情緒 Feb P 95.3 95.7

02/21/2018 US 美國 ZEW調查現狀 Feb -- 95.2

02/22/2018 UK 英國 MBA抵押貸款申請 4Q P -- --

02/23/2018 EC 歐洲 IFO商業環境 Feb -- 117.6

02/23/2018 CA 加拿大 GDP環比 4Q P -- 0.50%

02/27/2018 IT 意大利 CPI同比 Jan F -- 1.40%

02/27/2018 US 美國 CPI同比 Jan -- 1.90%

02/27/2018 US 美國 製造業信心 Feb -- 109.9

02/28/2018 IT 意大利 董事會消費者信心 Feb -- 125.4
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聲明 

這篇文章裡的資訊不適用於對任何投資產品和服務的推薦、提議和參考。投資有風險。你需要考慮這裡所涉及的任何產品或服務是

否適合你個人的情況。過去的表現不能作為未來表現的參考。投資者應當參考每個產品所附帶的解釋備忘錄或關於進一步細節和風

險。投資產品的價格會有波動。買賣投資產品會導致盈利或損失。 

 

美國通漲依然低迷，但 10 年期
國債收益率回升中。 

FIGURE 1 

美國 10 年國債收益率 

 

國企指數因其估值吸引，我們對
其樂觀看法。 

FIGURE 2 

恆生中國企業指數 

 

市場預期財政刺激措施和經濟持
續復甦，標普 500 指數持續上升 

FIGURE 3 

標普 500 指數 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


