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全球经济评论 

 

中美关系和新冠肺炎 

将会影响全球的经济增长 

这篇文章里的资讯不适用于对任何投资产品和服务的推荐、提议和参考。投资有
风险。你需要考虑这里所涉及的任何产品或服务是否适合你个人的情况。过去的
表现不能作为未来表现的参考。投资者应当参考每个产品所附带的解释备忘录或
关于进一步细节和风险。投资产品的价格会有波动。买卖投资产品会导致盈利或
损失 
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8 月是全球股市的好月份，MSCI 世界指数和新兴市场指数均分别上涨 6.53％和 2.09％，发达市场股

市在 8 月优于新兴市场股市。 

 

MSCI 世界和新兴市场指数 

 
 

美联储表示，他们将采用 2％的平均通胀率，而不是 2％的绝对值，这意味着美联储将允许较高的通

胀率来稳定就业，并在很长一段时间内保持接近零水平时间。结果，美元仍然疲软，并跌至 2 年低

点的 92 水平，这支撑股票之类等的风险资产。通胀指标显示，八月份黄金在一个区间内盘整。 

 

就业市场方面，7 月份非农就业人数增加了 176 万人，失业率降至 10％。在 2 月至 4 月之间流失的

2210 万个工作岗位中，就业市场已经恢复了 42％。所有工人的工资每月增长 0.2％。就业正在逐步改

善，但有必要进一步提供货币和财政支持。 

 

累计确认的 COVID-19 确诊病例为 2600 万，而美国报告的病例最多，有 610 万人。与第二轮锁定政

策相比，新的 COVID-19 案件与 7 月份相比正在放缓。 

 

随着 COVID-19 疫苗的发展，俄罗斯总统弗拉基米尔·普京（Vladimir Putin）宣布了首款名为 Sputnik-V

的 COVID-19 疫苗，并已订购了数十亿剂。疾病预防控制中心说，在美国，疫苗可能准备在 11 月分

发货。但是，疫苗可能无法提供永久免疫力。一名来自香港的 33 岁男子感染了 COVID-19，并于 4

月康复。他在欧洲旅行期间被再次感染，然后回到香港，并于 8 月 15 日呈阳性。另外，在欧洲有两

名患者也被确认再次感染了 COVID-19。据推测，一旦抗体被构建并且将存在很长一段时间以防止第

二次感染。医学专家正在研究第二次感染的真正原因，公众应该保持警惕。 

 

美元在八月份继续下降趋势，从 93.35 下跌 1.3％至 92.14。美元疲软为全球股票市场提供了支撑。当

价格处于高位时，投资者可能从事获利活动，股市可能会暴跌。但是，鉴于全球央行重申的鸽派立

场，我们认为在偶尔的市场冲击下，全球指数将继续攀升。此外，毫无疑问，全球经济将继续反

弹，尽管复苏之路可能漫长而困难。 
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宏观经济重点导览 
每月回顾 – 9 月 2020 

 

2020 年依旧是经济动荡的时代 
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市场表现 
股市指数 

(美元) 
收市

28/08/2020 
月初至今(%) 年初至今(%) 市盈率(P/E) 预测市盈率 股利收益率 

道琼斯 28,653.87  8.42 0.40 22.62 23.45 2.18 

标准普尔 500 3,508.01  7.24 8.58 26.40 25.34 1.75 

纳斯达克 11,695.63  8.84 30.35 69.56 37.48 0.83 

英国富时 100 7,947.65  2.88 -20.55 105.66 19.16 3.87 

德国 DAX 15,495.17  6.73 4.32 39.52 19.32 2.84 

法国 CAC 5,948.00  5.45 -11.39 43.80 21.71 2.24 

日经 225 217.10  5.84 -0.07 39.03 23.43 1.68 

恒生指数 3,280.14  3.36 -9.37 13.05 12.90 3.10 

上海证交所 495.78  4.48 13.19 17.91 14.95 2.13 

澳洲 ASX 4,598.55  6.22 -3.76 39.64 22.33 3.31 

台湾加权平均 432.78  0.38 7.90 20.51 18.67 3.24 

南韩综合 1.99  5.80 4.85 29.44 16.90 1.72 

泰国证交所 27.50  -0.40 -22.88 18.66 20.89 3.25 

印度 SENSEX 539.20  7.42 -6.91 30.63 25.67 1.05 

俄罗斯 RTS 1,265.62  2.53 -18.29 7.71 10.71 6.81 

墨西哥 IPC 1,729.91  4.05 -24.99 22.66 19.41 2.09 

巴西 Bovespa 18,791.81  -5.00 -34.75 109.28 37.42 3.08 

中位数  5.45  (3.76) 29.44  20.89  2.24  

 

市场资料 
商品价格 (美元) 

 

 

 

 

 

 

每月走势图: 摩根士丹利世界指数 

 

10 天平均线: 2421.63 

20 天平均线: 2395.27 

50 天平均线: 2316.17 

250 天平均线: 2209.47 

评论 
由于新冠肺炎将会影响全球的经济增长，我
们预期摩根斯丹利世界指数将会调整。 

商品期货类别 截止 31/08/2020 

原油 42.61 

金价 1,970.50 
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公布时间 国家 数据 数据期间 调查预测 前值 

9/1/2020 日本 失业率 Jul 3.00% 2.80% 

9/1/2020 中国 财新中国制造业采购经理人指数 Aug 52.5 52.8 

9/1/2020 欧洲 失业率 Jul 8.00% 7.80% 

9/1/2020 欧洲 CPI(月比) Aug P -0.10% -0.40% 

9/1/2020 欧洲 CPI 预估(年比) Aug 0.20% 0.40% 

9/2/2020 英国 全国房价(月比) Aug 0.50% 1.70% 

9/2/2020 英国 全国房价未经季调(年比) Aug 2.00% 1.50% 

9/3/2020 澳洲 出口月比 Jul -3% 3% 

9/3/2020 澳洲 进口月比 Jul 8% 1% 

9/3/2020 中国 财新中国综合采购经理人指数 Aug -- 54.5 

9/3/2020 中国 财新中国服务业采购经理人指数 Aug 53.9 54.1 

9/3/2020 美国 首次申请失业救济金人数 Aug-29 950k 1006k 

9/3/2020 美国 连续申请失业救济金人数 Aug-22 14000k 14535k 

9/3/2020 美国 Markit 美国综合采购经理人指数 Aug F -- 50.3 

9/3/2020 美国 Markit 美国服务业采购经理人指数 Aug F 54.7 50 

9/4/2020 加拿大 失业率 Aug 10.20% 10.90% 

9/4/2020 美国 失业率 Aug 9.80% 10.20% 

9/7/2020 中国 出口(年比) Aug 7.50% 7.20% 

9/7/2020 中国 进口(年比) Aug 0.20% -1.40% 

9/7/2020 中国 贸易收支 Aug $49.70b $62.33b 

9/8/2020 日本 GDP 年化经季调(季比) 2Q F -28.50% -27.80% 

9/10/2020 日本 核心机器订单(月比) Jul 2.00% -7.60% 

9/10/2020 日本 核心机器订单(年比) Jul -18.10% -22.50% 

9/11/2020 日本 PPI 年比 Aug -0.50% -0.90% 

9/11/2020 日本 PPI 月比 Aug 0.20% 0.60% 

9/16/2020 英国 CPI(月比) Aug -0.60% 0.40% 

9/16/2020 英国 CPI(年比) Aug 0.00% 1.00% 

9/25/2020 美国 耐久财订单 Aug P 1.50% 11.40% 

9/25/2020 美国 耐久财(运输除外) Aug P 1.00% 2.60% 

9/30/2020 中国 制造业 PMI Sep 51.3 51 

9/30/2020 中国 非制造业 PMI Sep 54.7 55.2 

 

 

新闻资讯 
头条 
 

中共承诺支持民营企业，但强调党「领导一切」 
（纽约时报中文网）——毛泽东曾誓言要除去中国的资本家。邓小平则说这群人可以富裕起来。 

中国出口逆势飙升，巩固贸易主导地位 
（纽约时报中文网）——中国中山——今年本应是中国的出口机器开始停滞的一年。川普总统对中国商品征收了广泛关
税。日法等国推动企业将生产移出中国。1 月底，疫情曾令中国的工厂陷入瘫痪。 

WTO 裁定美国部分对华关税违反国际贸易规则 
（纽约时报中文网）——华盛顿——世界贸易组织的一个委员会周二表示，美国在 2018 年川普总统的贸易战中对中国加
征关税，违反了国际贸易规则。 

习近平提「双循环」战略：经济重心向内转 
（纽约时报中文网）——在人们对粮食供应的紧张不安中，他视察了玉米地。试图克服利润下滑，他考察了钢铁厂。当川
普总统给中国的技术起飞增添障碍时，他参观了一个创新中心。 
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声明 

这篇文章里的资讯不适用于对任何投资产品和服务的推荐、提议和参考。投资有风险。你需要考虑这里所涉及的任何产品或服务是

否适合你个人的情况。过去的表现不能作为未来表现的参考。投资者应当参考每个产品所附带的解释备忘录或关于进一步细节和风

险。投资产品的价格会有波动。买卖投资产品会导致盈利或损失。 

 

美国通涨依
然低迷，但
10 年期国债
收益率在顶
部回落。 

FIGURE 1 

美国 10 年国债收益率 

 
恒生中国企
业指数正在
见底回升 

FIGURE 2 

恒生中国企业指数 

 
标普 500 指
数见底回升 

FIGURE 3 

标普 500 指数 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


