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• 日本於 4 月 7 日正式發布「緊急狀態宣言」，幷于 4 月 16 日將緊急狀態的對象自原先的
東京都等 7 都府縣一口氣擴大至日本全國 47 都道府縣，之後於 5 月 4 日將緊急狀態宣言
的期限延長至 5 月 31 日，原先期限為 5 月 6 日。緊急狀態施行逾一個月後，日本首相安
倍晉三 5 月 14 日宣布，除東京都等 8 都道府縣外，39 縣將解除緊急狀態。只不過緊急狀
態對經濟的衝擊大，日本 Q2 實質 GDP（以年率換算，以下同）恐將創下史上最大衰退幅
度。

• 疫情重創環球經濟，引用一名德國政府官員消息，指出今年德國經濟恐將萎縮超過6％以上，
此將創下德國經濟自第二次世界大戰後，最嚴重收縮紀錄。《路透》 報導，該德國政府官
員也表示，預測德國經濟將在2021年從新冠肺炎疫情反彈，料屆時經濟增長率將超過5％。

• 中國國家統計局公布，4月份全國規模以上工業增加值按年增長3.9%，3月份為下降1.1%，
預期跌1.1%；按月增長2.27%。1至4月份全國規模以上工業增加值按年下降4.9%，降幅比
1至3月份收窄3.5個百分點，預期跌5.4%。4月份，分經濟類型看，國有控股企業增加值增
長0.5%；股份制企業增長4%，外商及港澳臺商投資企業增長3.9%；私營企業增長7%。分
三大門類看，採礦業增加值增長0.3%；製造業增長5%，3月份為下降1.8%；電力、熱力、
燃氣及水生產和供應業增長0.2%。高技術製造業和裝備製造業增長較快。4月份，社會消
費品零售總額28,178億元人民幣(下同)，按年下降7.5% ，降幅比3月份收窄8.3個百分點，
預期跌15.8%；按月增長0.32%。1至4月份社會消費品零售總額10.67萬億元，按年下降
16.2%，降幅比1至3月份收窄2.8個百分點，預期跌15.6%。

• 美國明尼亞波利斯聯邦儲備銀行行長卡什卡裏表示，美國經濟不大可能在疫情受控後出現V
形反彈，相信經濟復蘇步伐緩慢，需要相當長一段時間。有參與聯儲局議息表决權的卡什
卡裏說，目前難以斷言勞工市場見底，認爲上月官方公布的14.7%的失業率，未能確實反
映情況，實際失業率有可能達25%。聯儲局一項調查發現年收入少于4萬美元的美國家庭，
近四成因爲疫情爆發而失業，反映低收入家庭受到的衝擊最嚴重。調查亦發現，三成受訪
者指，一旦失去工作，手頭現金難以應付未來3個月生活開支。
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• 新冠肺炎將會中國的經濟帶來不確定
的影響，中央或將會進行一連串的結
構性改革。

• 2019年尾環球朋票市長大幅反彈，中
國經濟處于多次試底階段。2020年我
們對中港股市中長期的表現仍然樂觀。
但受到新冠肺炎的影響，我們會偏向
守的準備。

• 中美貿易戰的談判持續，中國的經濟
或會受到影響，但會慢慢穩定下來。
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組合管理策略
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基金點評

數據來源:‡ Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A
†† FactSet Research Systems)

• 本基金主要投資於中國相關公司。投資于這些公司可能會有較大風險，例如政治、稅
務、經濟、政策、市場、流動性、貿易、保管和結算、貨幣、法律和規管的風險。本
基金可投資于小型企業，而小型企業可能會較大型企業面對更高風險。本基金可投資
於金融衍生工具。與金融衍生工具相關的風險包括對手方／信貸風險、流動性風險、
估值風險、波動性風險及場外交易風險。投資于金融衍生工具或會導致子基金須承擔
蒙受重大損失的高風險。
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