
BMINTELLIGENCE 每月通訊 

BMI Funds Management Ltd 

本文件由邦盟汇骏基金管理有限公司（香港）拟备并仅旨在于香港派发，同时并未经香港证监会覆核。投资涉及风险，过往业绩并不代表将来表现。本文件仅向指定人士派发，本文件所载全
部或部份资料一概不得转载。本文件所载资料仅供参考之用并随时可能有变动。单位价格可升可跌，视乎相连投资的表现，而投资价格不会获得保证。所有回报计算只作参考之用，一切实际
回报以保险公司所提供之最终户口资料作准。本文件内的资讯并不代表任何关于本公 ​​司的产品或服务买卖或销售建议。基金货币可能会与投资选择的货币不同，因此投资选择之表现可能会与
相连基金之表现不同。本公司并不表示资料的准确或完备程度而作出任何保证。 

• 日本首相安倍晋三于10月2日大幅改组内阁，其中约三分二人都是首次入阁。安倍将成日
本在任最久首相，其间安倍提出通过「安倍经济学」摆脱通货紧缩的成效，将成为民众的
焦点。2019年10月日本的消费税税率将提高至10%，希望籍此復甦日本经济。中美贸易战
也对日本经济增长带来影响。如果日美关税磋商情况对日本不利的话，日本经济也可能受
到消极影响。 
 

• 欧盟统计局公布8月份的失业率下降至8.1%，远低于去年同期9%，亦是2008年11月以来
的新低，略微低于预期0.1%，失业率数字可被视为对欧元区具有激励作用的指标。期内，
季调后失业人数按月降幅扩至10.2万人，总数续降至1,322万人。欧元区的失业率曾于爆发
债务危机之际攀升至12.1%，而2008年金融海啸爆发前，欧元区失业率平均为7.4%。 
 

• 美国8月JOLTS职位空缺连续第二月创历史新高。美国劳工部公布的商业、工业和政府职位
空缺月度报告JOLTS显示，8月美国JOLTS职位空缺 713.6万人，连续第三个月上升，7月空
缺人数由693.9万上修为707.7万。另外，反映工人对找到更好工作信心的指标——离职人
数略有下降，仍接近历史高位。在7月创新高后，JOLTS报告的8月离职人数环比减少3.1万
人，降至357.7万人，仍然体现了美国就业者对换工作后的就业前景很有信心。JOLTS报告
还显示，8月总体雇用人数也创历史新高，达到578.4万。从用工人数和12个月累计就业变
动的相关性判断，未来几个月，要么用工需求的增速会下降，要么新工作的数量会明显增
加。 
 

• 国家统计局公布的数据显示，中国9月工业增加值同比增长5.8%，不及预期6%，低于前值
6.1%。从环比看，9月份，规模以上工业增加值比上月增长0.5%。此外，中国1至9月规模
以上工业增加值(今年迄今)同比增长6.4%，符合预期，略不及前值6.5%。统计局解读指出，
总体来看，前三季度国民经济运行在合理区间，保持总体平稳、稳中有进发展态势。但同
时也要看到，外部挑战变数明显增多，国内结构调整阵痛继续显现，经济运行稳中有变、
稳中有缓，下行压力加大。9月，汽车产量为242.6万辆，下降10.6%，连续三个月出现下
滑；轿车产量为102.8万辆，下降8.6%，较上月大幅回落。 

2018年 10月号 

• 中央进行一连串的结构性改革将为中
国经济带来最大的长期经济利益。
2018年中央经济工作会议着重经济平
衡增长和防止资产泡沫。通涨回升下，
以财政刺激代替货币刺激措施。中国
经济处于多次试底阶段，我们对中港
股市中长期的表现仍然乐观。 

• 随着通涨溫和回升，美国进入加息周
期，美股料将进入盘整阶段。 

图片来源 : SINA 

组合管理策略 

环球市场概况 
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投资组合分析 

数据来源 : FE Analytics （注：以组合中基金的十大持股计算） 

市场动态 

数据来源 : Bloomberg 

恒生指数日线走势 (HSI: IND) 
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基金点评 

数据来源:富達基⾦(香港)有限公司(2018年7月) 

富达基金 - 环球通胀连繫债券基金 A股 主要投资于环球通胀挂鈎债券、名义债券及其他
债务证券。 
 
稍早前公布的美国8月非农数据表现强劲，就业和时薪双双好于预期，失业率维持低位，

表明美国劳动力市场持续强劲。这令市场对美联储加快加息的预期有所抬升，从而推升
美元快速走强，并带动美国国债收益率大幅走高。美国10年期国债收益率触及2.926%，为
8月10日来最高。同时，该国两年期国债收益率也上涨至2.686％，为2008年7月以来的最高
水平。8月美国非农就业增长加速，薪资的增长凸显了劳动力市场的紧张状态，这巩固了
9月会议上美联储会今年第三次加息的预期，也增加了12月的再次加息的可能性。 

富达基金 - 环球通胀连繫债券基金 A股 - 累积 - 美元 
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主要市场指数 

主要股票市场  |  World Equity Indices
亚洲 | As ia 最新价格 MTD(%) YTD(%)

亚洲 | Asia MSCI亚洲APEX50指数 1242.7 0.0 -7.6

日本 | Japan 日经225指数 24120 0.0 6.0

香港 | Hong Kong 香港恒生指数 27788.5 0.0 -7.1

中国 | China 上海深圳沪深300指数 3438.9 0.0 -14.7

上海证券交易所综合指数 2821.4 0.0 -14.7

台湾 | Taiwan 台湾证交所加权股价指数 11006.3 0.0 3.4

韩国 | Korea 韩国KOSPI200指数 300.5 0.0 -7.5

印度 | India 标普BSE Sensex指数 36227.1 0.0 6.4

新加坡 | Singapore 海峡时报指数 3257.1 0.0 -4.3

马来西亚 | Malaysia 富时大马交易所吉隆坡综合指数 1793.2 0.0 -0.2

泰国 | Thailand 泰国证交所指数 1756.4 0.0 0.2

印尼 | Indonesia 雅加达综合指数 5976.6 0.0 -6.0

菲律宾 | Philipping 菲律宾综合指数 7276.8 0.0 -15.0

越南 | Vietnam 越南证交所指数 1017.1 0.0 3.3

澳洲 | Australia 标普/澳证 200指数 6207.6 0.0 2.3

欧洲及美洲 | Europe & Amer icas

美国 | U.S. 道琼斯工业平均指数 26458.3 0.0 7.0

标准普尔500指数 2914 0.0 9.0

纳斯达克综合指数 8046.4 0.0 16.6

墨西哥 | Mexico 墨西哥综合指数 49504.2 0.0 0.3

巴西 | Brazil* 巴西圣保罗证交所指数 79342.4 0.0 3.8

欧盟 | E.U. 欧元区斯托克50价格指数 3399.2 0.0 -3.0

英国 | U.K. 富时100指数 7510.2 0.0 -2.3

法国 | France 法国CAC 40指数 5493.5 0.0 3.4

德国 | Germany 德国DAX 30指数 12246.7 0.0 -5.2

主要货币兑美元表现  |  Global Currencies (/USD)
货币(兑一美元) |  Cur renc ies (per  USD) 最新价格 MTD(%) YTD(%)

亚洲 | Asia 中国人民币 (CNY) 6.9 0.00 5.56

日元 (JPY) 113.7 0.00 0.90

美洲 | Americas 加拿大元 (CAD) 1.3 0.00 2.68

欧洲 | Europe 欧元 (EUR) 0.9 0.00 3.45

英磅 (GBP) 0.8 0.00 3.70

澳大拉西亚 | Australasia 澳元 (AUD) 1.4 0.00 8.07

主要商品期货市场表现  |  Global Commodities
商品期货(美元) |  Commodity  Futures (USD) 最新价格 MTD(%) YTD(%)

能源 | Energy WTI 原油 (纽交所) 73.3 0.00 25.47

布兰特原油 (伦敦洲际交易所) 82.7 0.00 30.00

天然气 (纽交所) 3.0 0.00 4.92

金属 | Metals 现货白金 816.0 0.00 -12.10

现货黄金 1190.9 0.00 -8.59

现货白银 14.7 0.00 -13.47

数据来源: Bloomberg 数据日期: 28/9/2018


