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美國股市攀升至歷史高位 

 

比特幣價格突破 19000 美元 

這篇文章裡的資訊不適用於對任何投資產品和服務的推薦、提議和參考。投資有
風險。你需要考慮這裡所涉及的任何產品或服務是否適合你個人的情況。過去的
表現不能作為未來表現的參考。投資者應當參考每個產品所附帶的解釋備忘錄或
關於進一步細節和風險。投資產品的價格會有波動。買賣投資產品會導致盈利或
損失 
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經濟重点 

• 標準普爾500指數

在十一月上漲了

2.8%，並攀升至歷

史高位。 

• 英國退歐談判 

• 石油輸出國組織和

非石油輸出國成員

達成共識將減產延

期至2018年底 

• 比特幣的價格突破

了19000美元 

BMI Funds Management 

宏觀經濟重點導覽 
每月回顧 – 十一月 2017 

 
2018 年股票类仍将是最受欢迎的资产类别 

  

十一月份，MSCI 世界指數和 MSCI 新興市場指數分別上漲 1.99％和 0.15

％。 

 

在美國，標準普爾 500 指數在十一月上漲了 2.8%，並攀升至歷史高位。

於 12 月 1 日，在參議院對稅制改革投票表決前，唐納德·特朗普的前國

家安全顧問認罪並準備向特朗普的選舉班子成員作證，道瓊斯指數暴跌

近 300 點。然而，在美國參議院通過了稅收改革法案後，道瓊指數在下

個交易日恢復，並創下新高，這是唐納德·特朗普政府的一次重大立法

勝利。特朗普稅收改革的主要亮點包括：將企業所得稅稅率從 35％降

至 20％，如果將離岸國家的跨國公司的利潤匯回美國，則可享受 10％

的優惠稅率。公司減稅可以改善美國股票的收益前景，尤其是小型股公

司，由於他們更有可能是以美國做基礎而不是全球的。 

 

在歐洲，英國退歐談判是市場的另一個主要話題。英國首相特蕾莎·梅

和歐盟的容克並沒有達成協議。然而，談判仍將繼續，目標是在下週歐

盟峰會之前達成協議，預計離婚法案可能達到 500 億英鎊。 

 

石油輸出國組織和非石油輸出國成員達成共識，將減產延期至 2018 年

底。延長協議將每天減少約 180 萬桶的供應，以提高石油價格。俄羅斯

和沙特石油占世界石油產量的 40％，石油價格的穩定對其國內經濟增

長至關重要。      

 

比特幣的價格於升破$10,000 美元後，短時間內就突破了 19000 美元在

12 月 8 日，到達其他心理障礙，然後就回落至 18000 美元。由於加密的

限制，比特幣現時的數量為 2100萬金幣。前美聯儲主席格林斯潘（Alan 

Greenspan）警告，比特幣可能和美國殖民地時代發行的貨幣一樣，最終

證明是沒有價值的。可是許多加密貨幣專家預測，隨著機構投資者不斷

湧入，比特幣將達到 5 萬美元甚至 10 萬美元。 
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市場表現 
股市指數 

(美元) 
收市

30/11/2017 
月初至今(%) 年初至今(%) 市盈率(P/E) 預測市盈率 股利收益率 

道瓊斯 24,272.35  3.57  22.82  20.31  19.28  2.16  

標準普爾 500 2,647.58  2.64  18.26  22.16  19.67  1.92  

納斯達克 6,873.97  2.34  27.70  40.17  24.30  1.10  

英國富時 100 9,897.60  (0.33) 12.25  21.76  14.84  4.33  

德國 DAX 15,486.81  (1.09) 27.89  18.92  14.59  2.54  

法國 CAC 6,388.78  (0.36) 24.58  18.31  15.65  3.09  

日經 225 201.98  2.63  23.25  19.02  18.73  1.66  

恒生指數 3,735.61  1.91  31.66  13.14  12.63  3.62  

上海證交所 502.22  (2.29) 12.29  16.63  14.60  1.89  

澳洲 ASX 4,581.06  (0.57) 10.99  18.57  16.53  4.13  

臺灣加權平均 351.56  (1.94) 23.07  15.25  14.70  3.88  

南韓綜合 2.28  (0.88) 35.72  13.48  10.65  1.41  

泰國證交所 33.29  1.26  23.69  16.60  16.39  2.92  

印度 SENSEX 513.39  (1.41) 31.07  23.47  21.38  1.20  

俄羅斯 RTS 1,131.56  0.46  (1.80) 7.17  7.13  4.85  

墨西哥 IPC 2,525.05  (0.01) 14.20  18.81  17.72  2.44  

巴西 Bovespa 
21,956.43  (2.89) 18.49  18.05  13.86  2.47  

中位數  (0.33) 23.07  18.57  15.65  2.47  

 

市場資料 
商品價格 (美元) 

 

 

 

 

 

 

 

每月走勢圖: 摩根士丹利世界指數 

 

10天平均線: 2063.18 

20天平均線: 2050.28 

100天平均線: 1999.16 

250天平均線: 1913.51 

評論 
隨著中國和環球經濟好轉，摩根斯丹利世界
指數持續上升。 

商品期貨類別 截止 30/11/2017 

原油 57.40 

金價 1,273.20 
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公佈時間   數據 數據期間 調查預測 前值 

12/1/2017 日本 失業率 Oct 2.80% 2.80% 

12/1/2017 日本 全國消費者物價指數 年比 Oct 0.20% 0.70% 

12/1/2017 日本 汽車銷售(年比) Nov -- -4.70% 

12/4/2017 歐洲 PPI(月比) Oct 0.30% 0.60% 

12/4/2017 歐洲 PPI(年比) Oct 2.60% 2.90% 

12/7/2017 歐洲 GDP 經季調(年比) 3Q F 2.50% 2.50% 

12/7/2017 美國 首次申請失業救濟金人數 Dec-02 240k 238k 

12/7/2017 美國 連續申請失業救濟金人數 Nov-25 1919k 1957k 

12/07/2017 中國 外匯存底 Nov $3123.5b $3109.2b 

12/8/2017 日本 GDP 經季調(季比) 3Q F 0.40% 0.30% 

12/8/2017 美國 失業率 Nov 4.10% 4.10% 

12/8/2017 中國 貿易收支 Nov $35.00b $38.17b 

12/9/2017 中國 CPI(年比) Nov 1.80% 1.90% 

12/9/2017 中國 PPI(年比) Nov 5.90% 6.90% 

12/12/2017 英國 CPI(年比) Nov -- 3.00% 

12/12/2017 英國 零售價格指數 Nov -- 275.3 

12/13/2017 日本 核心機器訂單(月比) Oct -- -8.10% 

12/13/2017 英國 ILO 失業率(3 個月) Oct -- 4.30% 

12/13/2017 美國 CPI(年比) Nov 2.20% 2.00% 

12/14/2017 英國 英國央行銀行利率 Dec-14 0.50% 0.50% 

12/15/2017 歐洲 貿易收支(經季調) Oct -- 25.0b 

12/18/2017 歐洲 CPI(年比) Nov F -- 1.50% 

12/18/2017 歐洲 核心 CPI(年比) Nov F -- 0.90% 

12/19/2017 美國 新屋開工 Nov 1230k 1290k 

12/20/2017 歐洲 經常帳未經季調 Oct -- 41.8b 

12/20/2017 美國 成屋銷售 Nov 5.52m 5.48m 

12/22/2017 英國 GDP 年比 3Q F -- 1.50% 

12/22/2017 英國 服務業指數(月比) Oct -- 0.10% 

12/22/2017 美國 個人支出 Nov 0.40% 0.30% 

12/31/2017 中國 製造業 PMI Dec -- 51.8 

12/31/2017 中國 非製造業 PMI Dec -- 54.8 

 

新聞資訊 
頭條 

直追史上最大泡沫 比特币的极限在哪里？ 
（華爾街見聞）—— 比特币一日千里，上周还在冲刺万元大关，转眼已经一度逼近 20000 美元。昨日曾在十几分钟内连
破两个整数关口，创纪录地突破 19700 美元，此后又大幅回落至 15000 美元。 

中国 11 月进出口双双反弹！出口增速翻番大超预期 
（華爾街見聞）—— 据中国海关总署，中国 11 月出口同比增长 (按美元计) 12.3%，预期 5.3%，前值 6.9%。中国 11 月进
口同比增长 (按美元计) 17.7%，预期 13%，前值 17.2%。 
腾讯重金入股永辉超级物种 A 股新零售板块大涨 
（華爾街見聞）—— 据《财经》，腾讯重金入股永辉超市旗下生鲜超市超级物种，目前已达成交易，预计在两周内宣
布。消息发布后，永辉超市快速封住涨停，A 股其他新零售股也大幅上涨。 

特朗普的首场大胜！美国共和党税改法案获参议院通过 
（華爾街見聞）—— 美国参议院在经过艰难而漫长的辩论之后，最终放行税改法案。北京时间周六下午 14:50 左右，美国
共和党税改法案获参议院足够票数通过，投票结果为 51:49。 
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聲明 

這篇文章裡的資訊不適用於對任何投資產品和服務的推薦、提議和參考。投資有風險。你需要考慮這裡所涉及的任何產品或服務

是否適合你個人的情況。過去的表現不能作為未來表現的參考。投資者應當參考每個產品所附帶的解釋備忘錄或關於進一步細節

和風險。投資產品的價格會有波動。買賣投資產品會導致盈利或損失。 

 

美國通漲依然低迷，但 10 年期國債
收益率回升中。 

FIGURE 1 

美國 10 年國債收益率 

 

國企指數因其估值吸引，我們對其樂
觀看法。 

FIGURE 2 

恆生中國企業指數 
 

市場預期財政刺激措施和經濟持續復
甦，標普 500 指數持續上升 

FIGURE 3 

標普 500 指數 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


