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中美關系和新冠肺炎 

將會影響全球的經濟增長 

這篇文章裏的資訊不適用于對任何投資産品和服務的推薦、提議和參考。投資有
風險。你需要考慮這裏所涉及的任何産品或服務是否適合你個人的情况。過去的
表現不能作爲未來表現的參考。投資者應當參考每個産品所附帶的解釋備忘錄或
關于進一步細節和風險。投資産品的價格會有波動。買賣投資産品會導致盈利或
損失 
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8 月是全球股市的好月份，MSCI 世界指數和新興市場指數均分別上漲 6.53％和 2.09％，發達市場股

市在 8 月優於新興市場股市。 

 

MSCI 世界和新興市場指數 

 
 

美聯儲表示，他們將採用 2％的平均通脹率，而不是 2％的絕對值，這意味著美聯儲將允許較高的通

脹率來穩定就業，並在很長一段時間內保持接近零水平時間。結果，美元仍然疲軟，並跌至 2 年低

點的 92 水平，這支撐股票之類等的風險資產。通脹指標顯示，八月份黃金在一個區間內盤整。 

 

就業市場方面，7 月份非農就業人數增加了 176 萬人，失業率降至 10％。在 2 月至 4 月之間流失的

2210 萬個工作崗位中，就業市場已經恢復了 42％。所有工人的工資每月增長 0.2％。就業正在逐步改

善，但有必要進一步提供貨幣和財政支持。 

 

累計確認的 COVID-19 確診病例為 2600 萬，而美國報告的病例最多，有 610 萬人。與第二輪鎖定政

策相比，新的 COVID-19 案件與 7 月份相比正在放緩。 

 

隨著 COVID-19 疫苗的發展，俄羅斯總統弗拉基米爾·普京（Vladimir Putin）宣布了首款名為 Sputnik-V

的 COVID-19 疫苗，並已訂購了數十億劑。疾病預防控制中心說，在美國，疫苗可能準備在 11 月分

發貨。但是，疫苗可能無法提供永久免疫力。一名來自香港的 33 歲男子感染了 COVID-19，並於 4

月康復。他在歐洲旅行期間被再次感染，然後回到香港，並於 8 月 15 日呈陽性。另外，在歐洲有兩

名患者也被確認再次感染了 COVID-19。據推測，一旦抗體被構建並且將存在很長一段時間以防止第

二次感染。醫學專家正在研究第二次感染的真正原因，公眾應該保持警惕。 

 

美元在八月份繼續下降趨勢，從 93.35 下跌 1.3％至 92.14。美元疲軟為全球股票市場提供了支撐。當

價格處於高位時，投資者可能從事獲利活動，股市可能會暴跌。但是，鑑於全球央行重申的鴿派立

場，我們認為在偶爾的市場衝擊下，全球指數將繼續攀升。此外，毫無疑問，全球經濟將繼續反

彈，儘管復甦之路可能漫長而困難。 
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2020 年依舊是經濟動蕩的時代 
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市場表現 
股市指數 

(美元) 
收市

28/08/2020 
月初至今(%) 年初至今(%) 市盈率(P/E) 預測市盈率 股利收益率 

道瓊斯 28,653.87  8.42 0.40 22.62 23.45 2.18 

標準普爾 500 3,508.01  7.24 8.58 26.40 25.34 1.75 

納斯達克 11,695.63  8.84 30.35 69.56 37.48 0.83 

英國富時 100 7,947.65  2.88 -20.55 105.66 19.16 3.87 

德國 DAX 15,495.17  6.73 4.32 39.52 19.32 2.84 

法國 CAC 5,948.00  5.45 -11.39 43.80 21.71 2.24 

日經 225 217.10  5.84 -0.07 39.03 23.43 1.68 

恒生指數 3,280.14  3.36 -9.37 13.05 12.90 3.10 

上海證交所 495.78  4.48 13.19 17.91 14.95 2.13 

澳洲 ASX 4,598.55  6.22 -3.76 39.64 22.33 3.31 

臺灣加權平均 432.78  0.38 7.90 20.51 18.67 3.24 

南韓綜合 1.99  5.80 4.85 29.44 16.90 1.72 

泰國證交所 27.50  -0.40 -22.88 18.66 20.89 3.25 

印度 SENSEX 539.20  7.42 -6.91 30.63 25.67 1.05 

俄羅斯 RTS 1,265.62  2.53 -18.29 7.71 10.71 6.81 

墨西哥 IPC 1,729.91  4.05 -24.99 22.66 19.41 2.09 

巴西 Bovespa 18,791.81  -5.00 -34.75 109.28 37.42 3.08 

中位數  5.45  (3.76) 29.44  20.89  2.24  

 

市場資料 

商品價格 (美元) 

 

 

 

 

 

 

每月走勢圖: 摩根士丹利世界指數 

 

10 天平均綫: 2421.63 

20 天平均綫: 2395.27 

50 天平均綫: 2316.17 

250 天平均綫: 2209.47 

評論 
由于新冠肺炎將會影響全球的經濟增長，我
們預期摩根斯丹利世界指數將會調整。 

商品期貨類別 截止 31/08/2020 

原油 42.61 

金價 1,970.50 
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公布時間 國家 數據 數據期間 調查預測 前值 

9/1/2020 日本 失業率 Jul 3.00% 2.80% 

9/1/2020 中國 財新中國製造業採購經理人指數 Aug 52.5 52.8 

9/1/2020 歐洲 失業率 Jul 8.00% 7.80% 

9/1/2020 歐洲 CPI(月比) Aug P -0.10% -0.40% 

9/1/2020 歐洲 CPI 預估(年比) Aug 0.20% 0.40% 

9/2/2020 英國 全國房價(月比) Aug 0.50% 1.70% 

9/2/2020 英國 全國房價未經季調(年比) Aug 2.00% 1.50% 

9/3/2020 澳洲 出口月比 Jul -3% 3% 

9/3/2020 澳洲 進口月比 Jul 8% 1% 

9/3/2020 中國 財新中國綜合採購經理人指數 Aug -- 54.5 

9/3/2020 中國 財新中國服務業採購經理人指數 Aug 53.9 54.1 

9/3/2020 美國 首次申請失業救濟金人數 Aug-29 950k 1006k 

9/3/2020 美國 連續申請失業救濟金人數 Aug-22 14000k 14535k 

9/3/2020 美國 Markit 美國綜合採購經理人指數 Aug F -- 50.3 

9/3/2020 美國 Markit 美國服務業採購經理人指數 Aug F 54.7 50 

9/4/2020 加拿大 失業率 Aug 10.20% 10.90% 

9/4/2020 美國 失業率 Aug 9.80% 10.20% 

9/7/2020 中國 出口(年比) Aug 7.50% 7.20% 

9/7/2020 中國 進口(年比) Aug 0.20% -1.40% 

9/7/2020 中國 貿易收支 Aug $49.70b $62.33b 

9/8/2020 日本 GDP 年化經季調(季比) 2Q F -28.50% -27.80% 

9/10/2020 日本 核心機器訂單(月比) Jul 2.00% -7.60% 

9/10/2020 日本 核心機器訂單(年比) Jul -18.10% -22.50% 

9/11/2020 日本 PPI 年比 Aug -0.50% -0.90% 

9/11/2020 日本 PPI 月比 Aug 0.20% 0.60% 

9/16/2020 英國 CPI(月比) Aug -0.60% 0.40% 

9/16/2020 英國 CPI(年比) Aug 0.00% 1.00% 

9/25/2020 美國 耐久財訂單 Aug P 1.50% 11.40% 

9/25/2020 美國 耐久財(運輸除外) Aug P 1.00% 2.60% 

9/30/2020 中國 製造業 PMI Sep 51.3 51 

9/30/2020 中國 非製造業 PMI Sep 54.7 55.2 

 

 

新聞資訊 
頭條 
 

中共承諾支持民營企業，但強調黨「領導一切」 
（紐約時報中文網）——毛澤東曾誓言要除去中國的資本家。鄧小平則說這群人可以富裕起來。 

中國出口逆勢飆升，鞏固貿易主導地位 
（紐約時報中文網）——中國中山——今年本應是中國的出口機器開始停滯的一年。川普總統對中國商品徵收了廣泛關
稅。日法等國推動企業將生產移出中國。1 月底，疫情曾令中國的工廠陷入癱瘓。 

WTO 裁定美國部分對華關稅違反國際貿易規則 
（紐約時報中文網）——華盛頓——世界貿易組織的一個委員會週二表示，美國在 2018 年川普總統的貿易戰中對中國加
徵關稅，違反了國際貿易規則。 

習近平提「雙循環」戰略：經濟重心向內轉 
（紐約時報中文網）——在人們對糧食供應的緊張不安中，他視察了玉米地。試圖克服利潤下滑，他考察了鋼鐵廠。當川
普總統給中國的技術起飛增添障礙時，他參觀了一個創新中心。 
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聲明 

這篇文章裏的資訊不適用于對任何投資産品和服務的推薦、提議和參考。投資有風險。你需要考慮這裏所涉及的任何産品或服務是

否適合你個人的情况。過去的表現不能作爲未來表現的參考。投資者應當參考每個産品所附帶的解釋備忘錄或關于進一步細節和風

險。投資産品的價格會有波動。買賣投資産品會導致盈利或損失。 

 

美國通漲依
然低迷，但
10 年期國債
收益率在頂
部回落。 

FIGURE 1 

美國 10 年國債收益率 

 
恒生中國企
業指數正在
見底回升 

FIGURE 2 

恒生中國企業指數 

 
標普 500 指
數見底回升 

FIGURE 3 

標普 500 指數 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


